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> The Daily Star — Monday 07.08.2017
e 'Big Oil’ dream of $65B hidden off Norway fades

Details:

‘Big Oil’ dream of $65B hidden off Norway fades

Norway'’s oil industry has been salivating for years over the Arctic Lofoten islands, which
could hold billions of barrels of crude. It will likely have to keep dreaming. The general
election next month is unlikely to lift a deadlock that’s keeping a ban on drilling off the
environmentally sensitive archipelago as more and more Norwegians are turning their
backs on the industry that helped make the country one of the world’s richest. Backed
by unions and business, Norway'’s two biggest parties, Labor and the Conservatives,
have long favored steps that could open up the area for exploration. But so far they
have had to compromise with smaller parties that are determined to keep Lofoten oil-
free.



That’s because the area is a natural wonder. The waters off the rugged archipelago are
home to the world’s biggest cold-water coral reef and a breeding area for 70 percent of
all fish caught in the Norwegian and Barents seas, according to the World Wildlife Fund.
The islands also host mainland Europe’s biggest seabird colony. Opponents of oil
exploration argue a spill could cause catastrophic harm and that Norway will run afoul
of the Paris climate agreement if it expands exploration more.

Oil companies led by state-controlled Statoil ASA, the biggest Norwegian producer, say
gaining access is key if the country wants to maintain production of oil and gas, which
is forecast to fall again from 2025 after already dropping 12 percent since a 2004 peak.
While the government estimates Lofoten could hold about 1.3 billion barrels of oil
equivalent, industry group Konkraft has said resources could top 3 billion barrels. If it's
all crude rather than gas, that would represent at least $65 billion in sales value at
current prices.

“We're dependent on making new discoveries to have new projects in that time frame,”
Statoil spokesman Bard Glad Pedersen said by phone. “That also underlines the urgency
in an impact assessment for Lofoten and Vesteraalen.”

The debate over Lofoten frames a wider discussion in Norway over what role western
Europe’s biggest oil and gas producer, which started pumping crude in the 1970s,
should take in the fight against climate change. Some 44 percent of Norwegians would
be willing to leave some oil in the ground if it helps cut emissions, according to an Ipsos
poll done this month for Dagbladet.

The question is also whether there will actually be a need for the area’s untapped
crude. As prices for renewable energy drop and oil producers from ExxonMobil Corp. to
OPEC hike their forecasts for electric car sales, “Big Oil” has started talking about crude
demand peaking as early as next decade.

While both Prime Minister Erna Solberg and her rival from Labor, Jonas Gahr Store, say
Norway needs to become less reliant on oil, they also maintain that petroleum
production will continue to play a big part for many years ahead. Production alone still
accounts for about 12 percent of the economy, down from more than 20 percent before
oil prices crashed in 2014, and the entire industry employs almost 200,000 workers.
Ascendant opponents such as the Green Party, which looks set to gain more seats in
Parliament next month, and environmental groups say Norway needs to start to phase
out its oil industry, arguing more production would be a breach to its commitments
under the Paris climate accord. Greenpeace is suing the country to get it to stop
exploring in the Barents Sea off Norway’s northern tip.

In a sign that opponents of drilling are gaining traction, Labor in a “compromise” earlier
this year said it would only seek to start an impact study in one of the three areas
designated as potential oil blocks off Lofoten. But even such a small move is opposed
by the Center Party and the Socialist Left Party, its potential ruling partners after the
Sept. 11 vote. Polls show such a coalition would win a clear majority.

Even industry-friendly politicians such Ola Borten Moe, deputy leader of the Center
Party, says there’s no need to push into Lofoten. But the former oil minister, who was
well-liked in the industry, stopped short of presenting Labor with an ultimatum,



contrary to the Socialist Left which says it won't lend its support to any government
that allows oil activity off Lofoten.

“We will spend political capital on this,” Kari Elisabeth Kaski, a member of the party’s
governing body, said in an interview. “It's an important symbolic issue.”

The parliamentary situation is fluid and Labor could potentially seek support to form a
coalition from the Christian Democrats and the Liberal Party, two centrist groups that
currently support the Conservative-led government. But they also oppose an impact
study.

Any government run by Labor or the Conservatives would maintain stable terms for the
oil industry, including taxes and acreage awards, even if several smaller parties are
pushing for an overhaul of Norway’s energy policy. The price for that may be that
Lofoten is left alone forever.

> L'Orient Le Jour — Lundi 07.08.2017
e Les Etats-Unis et la Russie rivaux sur le marché européen du gaz

Details:

Les Etats-Unis et la Russie rivaux sur le marché européen du gaz

Les dernieres mesures décidées par Washington ont remis au centre du jeu la question
de I'approvisionnement en gaz du Vieux Continent. ]

L'essor continu du gaz de schiste américain va faire des Etats-Unis un exportateur net
de gaz, poussant les compagnies américaines a partir a l'assaut de nouveaux marchés
et a venir concurrencer la Russie dans son pré carré européen.

Les sanctions promulguées cette semaine par le président américain Donald Trump
contre la Russie pourraient affecter le secteur de I'énergie, jusqu'ici laissé a I'écart des
rétorsions commerciales appliquées apres la crise ukrainienne. Et malgré les propos
rassurants tenus ensuite par I'administration américaine, les dernieres mesures
décidées par Washington ont remis au centre du jeu la question de I'approvisionnement
en gaz du Vieux Continent. Au premier trimestre de I'année, les livraisons a I'Europe de
gaz russe sont restées proches de niveaux record et ont couvert 41 % de ses
importations, selon un rapport de la Commission européenne. De son coté, la
production américaine de gaz naturel augmente plus vite que la consommation depuis
2005, et d'importateurs, les Etats-Unis vont devenir officiellement exportateurs nets I'an
prochain, selon un rapport du département américain de I'Energie (DoE).

Expéditions par bateau

Pour exporter ce gaz, les Etats-Unis ne disposaient jusqu'a I'année derniere que de
gazoducs les reliant a leurs voisins canadien et surtout mexicain, vers lesquels ils
exportent déja largement (a I'exception de quelques navires partant ponctuellement



d'Alaska). L'an pass¢, la société Cheniere Energy a inauguré un premier terminal de
liquéfaction du gaz a Sabine Pass en Louisiane, dans le sud des Etats-Unis. Il permet
d'exporter du gaz par méthanier et depuis qu'il a été mis en service, 13 % des
expéditions sont parties vers I'Europe.

Quatre autres projets sont aussi en travaux au Texas et au Maryland sur la cOte est et
font des Etats-Unis le pays au monde qui développe le plus ce type d'infrastructures,
d'apres un rapport d'Energy Ventures Analysis. « Initialement, une large partie du gaz
naturel américain expédié sur des navires devait prendre la direction de I'Asie », ou les
prix étaient plus élevés qu'en Europe, mais depuis ils ont « convergé », explique
Stewart Glickman, analyste énergie chez CFRA.

Comme les colts de transport sont plus faibles vers I'Europe, cela a encouragé les
exportations vers le Vieux Continent. Méme en comptant le co(t de la traversée de
I'Atlantique, ils restent compétitifs par rapport a la production locale. « Pour l'instant,
les exportations sont largement allées vers la partie méditerranéenne de I'Europe, mais
elles commencent a augmenter plus au nord et dans la région de la Baltique », a
expliqué Ira Joseph, responsable du secteur gazier et de I'énergie chez S&P Global
Platts.

Concurrence supplémentaire

Lors d'un voyage officiel en juin, le président américain a ainsi salué la premiére
livraison en Pologne d'un navire chargé de gaz venant des Etats-Unis. « C'est un grand
changement pour le marché. Il va y avoir plus de concurrence frontale avec le gaz
russe », souligne Ira Joseph. « Gazprom ne permettra pas un recul brutal de sa part de
marché », prévient toutefois Clint Oswald de Bernstein Research. Il rappelle que le
géant russe du gaz a signé des contrats de long terme avec I'Europe, portant sur
plusieurs années, et qu'il offre toujours le produit le moins onéreux.

Sans remplacer complétement le gaz russe, il s'agit « d'avoir une alternative crédible
qui permette aux Européens d'avoir un meilleur contr6le sur les prix », explique Michael
Schall d'Energy Ventures Analysis. Le gaz américain apporte une dose supplémentaire
de concurrence en Europe, qui compte aussi la Norvege, I'Algérie et le Qatar parmi ses
principaux fournisseurs. )

Une fois toutes les infrastructures actuellement en travaux inaugurées aux Etats-Unis,
la capacité d'exportation par bateau ne suffirait de toute facon pas a remplacer les 160
a 180 milliards de métres cubes de gaz russe importés par les Européens chaque
année. Pour Ira Joseph, le gaz américain viendra d'abord supplanter les productions
locales, notamment britannique et néerlandaise, qui commencent a décliner, et a plus
long terme, norvégienne.



